
 

DOSSIER 7 : Monnaie et inflation 
 

 
 

Les documents sont à lire attentivement et les questions de réflexion doivent être traitées au 
même titre que l’intégralité des exercices pour chacune des séances. 

 
 

Documents :  

Document 1 : MONTOUSSÉ M., CHAMBLAY D., RENOUARD G., “Pourquoi les gouvernements ont-ils choisi de 

lutter en priorité contre l’inflation plutôt que contre le chômage ?”, 50 fiches pour comprendre les débats 

économiques actuels, Bréal 

Document 2 : “Les principaux acteurs économiques impliqués dans les moyens de paiement”, Le Monde,  2014 

Document 3 : Articles sur la déflation, Le Monde Économie&Entreprise, mars et avril 2014 

Document 4 : Articles sur l’inflation en Argentine et au Vénézuela, Le Monde, janvier et février 2014 

Document 5 : “La faiblesse des taux d’intérêts anticipe celle de la croissance ”, M. Aglietta, Le Monde, mai 2014 

Document 6 : “Comment l’économie mondiale peut-elle échapper à des taux d’intérêts trop bas”, B. Eichengreen, 

Le Monde Économie&Entreprise, avril 2014 

Document 7 : “L’Euro fort : fausses frayeurs et vrais dangers”, J. Pisani-Ferry, Le Monde, 12 février 2013 

 

Questions de réflexion :  

1. Définir les concepts suivants : inflation, déflation, stagflation. 

2. Quelles sont les causes de l’inflation ?  

3. Quels sont les mécanismes à l’œuvre dans la boucle prix-salaires ?  

4. Avantages et inconvénients de l’inflation : qui en pâtit, qui en bénéficie ?  

5. On raconte que, lors de la période d’hyperinflation de 1922-1923 en Allemagne, un consommateur qui 

avait brièvement laissé sans surveillance sa brouette pleine de billets de banque s’était fait voler sa 

brouette et non les billets de banque… Expliquez.  

6. Quelle est la différence entre la courbe de Phillips telle qu’elle a été présentée par son créateur et celle qui 

a été utilisée dans les débats de politique économique ?  

7. Question de réflexion à traiter sous la forme d’une dissertation ou d’un plan détaillé : La courbe de 

Philips est-elle encore d’actualité ?  

 

 

8. BONUS (à titre d’entraînement) : Question de cours du partiel de juin 2014 : « À quel phénomène 

monétaire la zone Euro risque-t-elle d’être confrontée ? Vous définirez ce terme et en présenterez les 

principaux avantages et inconvénients ». 
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L’intégralité des exercices fondamentaux doit être réalisée pour chacune des séances. 
 
Exercices fondamentaux :  

 
Exercice 1 :  
 
Soit une économie donnée où la demande de monnaie se compose d’une demande pour motif de transaction 
L1 = 0,1Y et d’une demande pour motif de spéculation L2 = 30 – 3r, où r est le taux d’intérêt nominal (en %). 
 

1. Exprimez la demande totale de monnaie Md en fonction de Y et de r. L’offre de monnaie est de 45, le PIB de 
300 : quelle est la valeur du taux d’intérêt ? 

 

2. L’offre de monnaie augmente : que se passe-t-il ? (application numérique : l’offre de monnaie passe à 54). 
 

3. L’offre reste à 45, mais le PIB augmente de 10% : quelle est la valeur de r ? 
 

4. Les pouvoirs publics visent un taux d’intérêt de 3% avec un PIB de 400 : à quel niveau faut-il augmenter la 
masse monétaire ? 

 
Exercice 2 :  
 
On étudie le marché de la monnaie d’un pays. La masse monétaire en circulation s’élève à 2 500 Mds € et on 
estime que la masse de monnaie nécessaire pour financer les transactions est égale au quart de la valeur de 
ces transactions (on notera Y le PIB nominal). Des études statistiques ont montré que la demande de 
monnaie pour motif de spéculation est une fonction affine du taux d’intérêt r (dès que celui-ci dépasse le 
niveau minimal de 2%) ; de plus, on sait que pour un taux d’intérêt de 10%, la quantité de monnaie 
demandée pour ce motif est de 1 000 Mds € et que l’élasticité de cette dernière au taux d’intérêt vaut -0,8.  
 

1. Quelles sont les fonctions de la monnaie ? Quels sont les motifs de détention de monnaie ?  
 

2. Déterminez l’équation de la demande de monnaie pour motif de transaction. Si c’était le seul motif de 
détention de monnaie, quelle vitesse de circulation de la monnaie pourrait-on déduire de cette équation ?  

 

3. Déterminez l’équation de la demande de monnaie pour motif de spéculation. Justifiez le lien qu’elle fait 
apparaître entre demande de monnaie et r. Quel seuil représente le taux d’intérêt minimal de 2% ?  

 

4. Déterminez la demande totale de monnaie. La vitesse de circulation de la monnaie est-elle constante ? De 
quoi dépend-elle ? À quelle école théorique se rattache cette fonction de demande de monnaie ?  

 

5. L’offre de monnaie est supposée exogène. Que vaut-elle ? Écrivez l’équilibre offre-demande sur le marché 
de la monnaie : exprimez-le sous la forme d’une équation liant le PIB nominal Y au taux d’intérêt r. 
Représentez graphiquement r(Y). Expliquez économiquement pourquoi le taux d’intérêt est une fonction 
strictement croissante de Y, dès que r > 2%.  

 

6. Comment la pente de cette courbe r(Y) serait-elle modifiée si la vitesse de circulation de la monnaie pour 
motif de transaction était plus forte ? Et si la demande de monnaie pour motif de spéculation était plus 
sensible au taux d’intérêt ?  

 
 
Pour s’entraîner ….  

 
Le test suivant peut être traité à titre d’entraînement  

 
 
Petit test… 
 

1. Dans la 1ère lecture de la courbe de Phillips, comment explique-t-on la relation décroissante entre l'inflation 
et le chômage ?  

 

2. En quoi le contexte de la fin des années 70 a-t-il remis en cause l'existence de la courbe de Phillips ?  
 



3. Quelle est la différence entre le taux de chômage naturel et le NAIRU ?  
 

4. Pourquoi le taux de chômage naturel est-il différent d'un pays à l'autre ?  
 

5. Pourquoi dans la relecture par les monétaristes parle-t-on « des » courbe « s » de Phillips ?  
 

6. « La courbe de Phillips n'existe que lorsque les pouvoirs publics se gardent d'en tirer partie ». Commentez.  
 
 
 
 

 



Doc 1 : Pourquoi les gouvernements ont-ils choisi de lutter en priorité contre l’inflation plutôt que contre le 

chômage ? 
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Doc 2 : Les principaux acteurs économiques impliqués dans les moyens de paiement 
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Doc 3 : La déflation : articles divers (de mars 2014 à avril 2014) 
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Doc 4 : Inflation en Amérique du Sud : articles divers (de janvier 2014 à février 2014) 
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Doc 5 : La faiblesse des taux d’intérêts anticipe celle de la croissance 
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Doc 6 : Comment l’économie mondiale peut-elle échapper à des taux d’intérêts trop bas 
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Doc 7 : L’Euro fort : fausses frayeurs et vrais dangers 
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